
附件 1： 

2023 年“NAFMII研究计划”研究指南 

序号 研究领域 题目 研究要点 

1 

债券市场法律制度 

资产证券化法律实务与司法实

践研究 

结合我国法律框架和市场实践，对完善资产证券化法律制度、

促进司法实践提出建议。 

2 
银行间债券市场非法人产品备

案管理及合同必备条款研究 

各类非法人产品进入银行间市场的备案管理要求，包括管理

人备案管理、主协议备案管理，非法人产品登记托管业务管

理、信息穿透管理等相关规则；各类非法人产品（特别是单

一委托人的资管产品）管理人的法律责任，与其他市场相关

方之间的法律关系；各类非法人产品管理人与委托人之间的

必备合同条款。 

3 

债券市场机制建设 

债券市场投资人分层管理安排 

成熟市场投资人适当性的管理经验；我国债券市场投资人管

理实践；对银行间市场投资人分层管理机制设计的建议，从

信息披露、产品设计、注册发行流程管理、后续风险处置、

投资人保护等方面如何对投资人进行分层管理。 

4 
信用债信息披露质量评价与效

益研究 

中国各信用债市场信息披露的透明度水平、披露信息可信度、

完整度及披露成本，并对各类信息披露事项与投资者行为、

债券价格之间的关联关系进行实证研究。 



序号 研究领域 题目 研究要点 

5 
境内金融机构衍生品业务监管

政策研究 

通过对银行、券商、基金等不同类型金融机构在衍生品交易

前、中和后全环节中关于市场准入、资本计量、会计处理、

交易行为、风险控制等监管政策的全面摸排梳理，分析衍生

品业务的监管思路，具体政策中存在问题与困难，针对性地

提出有利于促进市场健康发展的政策改进建议，为后续向相

关监管单位建言献策提供支持。 

6 

风险防范与处置 

城投债务风险评估与应对 
重点关注不同区域、层级城投债务的风险程度，以及可以采

取的不同层次的风险化解方式。 

7 
城投企业“拿地”的可持续性

及影响分析 

选取典型案例，分析城投企业“拿地”对财务杠杆、资产质

量、信用资质、转型发展等方面的影响，研判城投企业“拿

地”的边界和可持续性，并提出相关政策建议。 

8 
后疫情时代的全球主权债务风

险分析及防范举措 

总体风险分析：经历疫情冲击、俄乌冲突，叠加美联储加息

周期，如何看待全球主权债务市场的风险，全球薄弱区域分

析等；主权债券的风险分析：与贷款相比，债券涉及参与者

更多、与金融市场联系更密切，主权债券的风险会如何向金

融市场传导；主权债券的风险防范：主权担保发行债券是否

能有效避免违约风险，目前已有的主权担保发行模式有哪些，

效果如何等。 



序号 研究领域 题目 研究要点 

9 

产品创新与发展 

高收益债券市场的交易机制研

究 

国际高收益债券市场的主要发展历程及核心成功经验；国际

市场对高收益债的界定；从债券市场特点、经济效率等角度

对不同交易机制的主要优劣势及适用场景进行经济学分析；

国际、国内债券市场的主流交易机制；国际高收益债市场主

要交易场所的发展、交易机制及经验；我国建设高收益债市

场的交易机制设计及相应风险管理措施。 

10 
可持续发展债券市场的发展路

径思考 

对可持续发展债券相关的国际经验、发展现状、瓶颈不足等

开展研究分析，探讨如何通过政策疏导、机制优化和产品创

新，更好助力可持续发展债券市场发展，提升中国债券市场

国际化发展水平。 

11 
欧洲碳关税的发展历程及对我

国绿色发展的影响 

欧洲碳关税的发展历程、法律地位、具体规则或机制、国际

现状、欧美的差异、欧盟实际执行情况等相关内容；欧洲碳

关税对我国绿色进出口产业链、碳市场、绿色金融发展等多

个领域的相关影响；对我国高碳行业、碳市场以及绿色金融

市场发展相关政策制定及应对措施或建议。 

12 
创新供应链直接融资工具支持

中小企业融资研究 

供应链金融的基本概念和主要分类；供应链金融对中小企业

融资的积极作用和理论基础；国外供应链金融的发展历程和

经验；国内供应链金融的创新现状；国内供应链金融面临的

挑战和创新的必要性；创新供应链直接融资工具的方案设计。 



序号 研究领域 题目 研究要点 

13 

中介机构健康发展 

主承销商内部激励机制与银行

间债券市场创新发展 

主承开展债券承销存在哪些内部激励机制设计；主承的内部

激励机制如何影响承销行为、并如何影响债券市场创新和发

展；在银行间债券市场创新和发展中，如何充分发挥主承的

积极性。 

14 
外资银行参与银行间市场跨境

业务优势分析 

外资银行参与银行间市场现状；外资银行在华业务发展策略；

外资银行在参与银行间跨境业务（例如熊猫债）方面存在的

比较优势；外资银行在银行间市场对外开放方面可以发挥哪

些更多作用。 

15 

估值与定价 

境内外信用债市场发行定价逻

辑及监管实践 

信用债市场发行定价逻辑、监管实践及相关国际经验；完善

债券承销机构内部防火墙、存款类金融机构公司信贷及债券

承销业务隔离机制的国际经验等。 

16 资产支持证券估值研究 
结合产品特点和市场现状，研究分析资产证券化二级市场交

易估值定价、流动性等问题，为投资者提供有益参考。 

17 
债券指数编制与应用的国际经

验研究 

国际成熟金融市场债券指数的发展历程与发展脉络分析；债

券指数的编制方法与种类；编制不同债券指数所需的市场条

件；投资者运用债券指数的场景与方式；央行及监管对债券

指数的应用；ETF 市场的发展与实践。 

 


